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Saude: Planos podem terreajustede7,5%

Planos de saude individuais podem ter reajuste de 7,5% em 2026, 1,44% acima do teto de 6,06% da ANS deste ano. A
estimativa preliminar é do BTG Pactual, baseada nos dados das operadoras de janeiro a setembro, divulgados pela ANS
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lanos de satde in-
dividuais e fami-
liares podem ter
reajuste de 7,5%
no ano que vem, 1,44 pon-
to percentual acima do
teto de 6,06% definido pela
Agéncia Nacional de Sad-
de Suplementar (ANS) nes-
te ano. A estimativa pre-
liminar consta em relat6-
rio desta segunda-feira do
BTG Pactual com base nos
dados econdmico-financei-
ros das operadoras entre ja-
neiro e setembro, divulga-
dos na ultima semana pelo
6rgio regulador.
Nos primeiros nove meses

do ano, operadoras registra-
ram lucro operacional de R$
9,3 bilhdes, um aumento de
quase 140% na comparagdo
com 2024, e o maior em cin-
co anos. Ja o lucro liqui-
do, que também considera a
remuneracfio das aplicacdes
financeiras das operadoras
num cendrio de taxa de ju-
ros em alta, foi de R$ 17,9 bi-
1hoes, o maior desde o inicio
dasérie histérica, em 2018.

Com a divulgaciio dos da-
dos, os analistas do BTG
recalcularam suas proje¢des
para a corregiio do contratos
individuais no préximo ciclo
de reajuste, chegando ao pa-
tamar de 7,5%.

No calculo do indice ma-
ximo de aumento desses
contratos, a ANS conside-
ra a variacdo de custos mé-
dico-hospitalares nos tlti-
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mos 12 meses e também o
IPCA, descontada a infla-
¢d0 0 subitem plano de sau-
de. Ap6s aprovado, normal-
mente entre maio e junho,
o teto ¢ vilido entre maio
do ano vigente e abril do
ano seguinte, e ¢ implemen-
tado de forma gradual sem-

is dos planos d

de75%

terreaj

pre no aniversario dos con-
tratos. “O niimero final de-
penderd dos resultados do
4T25, esperados entre feve-
reiro e margo”, destacaram
os analistas Samuel Chaves
e MariaResende.

0 indice definido pela ANS
se aplica apenas aos planos

individuais, que tém 8,56 mi-
Thoes de usuérios no pais, ou
16% do total de brasileiros
cobertos pela satde privada.
Maior operadora do pais, a
Hapvida se destaca como a
operadora com maior niime-
ro de usudrios em planos in-
dividuais (18%), seguida por
Amil (13%), Prevent Senior
(94%) e Athena (22%).

De acordo com 0 BTG, um
fator-chave para o cendrio
do ano que vem ¢ o “im-
pacto desproporcional” da
Hapvida (que inclui usua-
rios da Hapvida e também
da Notredame Intermédica,
parte do mesmo grupo), que
segundo os analistas res-
pondem por cerca de 2,5 p.p
dos 7,5% estimados. “Ambas
reportaram inflagdo de cus-
tos médicos bem acima da
média do mercado em 2025

(Hapvida 32% a/a, GNDI
28% a/a, versus 7,5% a/a
para o restante do merca-
do), elevando o VDA (vari-
aciio das despesas assisten-
ciais ajustada por mudan-
¢as no numero de beneficia-
rios)”, detalha o relatério.
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® Osdadosdivulgados
pelaANSnasemana
passadaapontaramque
asinistralidade, indice que
mede quantodovalor
recebido comas mensalidades
foi gastocomousoemsidos
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quesinaliza, para o mercado,
reajustes mais baixos.
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