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Taxacao reduz dividendos
pagos por empresas em 28%

Levantamento mostra recuo nos proventos, mas analistas ainda veem boas
oportunidades em a¢des de empresas sdlidas e pagadoras de dividendos
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de Imposto de

Renda sobre os

dividendos, que
comegou a ser aplicada
este ano, reduziu os valo-
res pagos pelas empresas
aos acionistas. As compa-
nhias distribuiram R$ 127
bilhdes em dividendos e ju-
ros sobre o capital préprio
(JCP) no primeiro semes-
tre de 2026, um volume
28% menor em compara-
¢io a0 mesmo periodo de
2025, segundo um levanta-
mento da fintech Meu Di-
videndo.

Porém, os estrategistas
de agdes ainda consideram
as empresas generosas e re-
comendam principalmen-
te os papéis das boas dis-
tribuidoras de dividendos
para investir neste momen-
to, em que a perspectiva ¢
de juros e inflagfo altos por
mais tempo, devido ao con-
flito no Oriente Médio. Es-
sas acbes sfio consideradas
defensivas, porque as com-
panhias geralmente siio de
maior qualidade e os seus
resultados crescem acima
damédia.

A taxagfio sobre os pro-
ventos levou a uma corri-
da por antincios de distri-
bui¢io de dividendos no
fim de 2025, antes que o
imposto entrasse em vi-
gor. Por isso, ja se es-
perava uma queda este
ano, porque muitas com-
panhias pegaram as re-
servas de caixa para adi-
antar o pagamento.

Além disso, as incerte-
zas apos o inicio da guer-
rano Irdi e o receio de uma
piora da economia leva-
ram mais cautela a distri-
buigio de dividendos. As
expectativas para a taxa
basica de juros (Selic) no
{im deste ano passaram de
12% para 14%, segundo o
Relatorio Focus, do Banco
Central. A taxa estd hoje
em 14,25% ao ano.

O IR sobre os dividen-
dos mudou também a for-
ma de repasse aos acionis-
tas. A fatia de juros sobre
o capital préprio (JCP) re-
presentou 54% do total de

proventos pagos aos inves-
tidores no primeiro semes-
tre - o maior valor da sé-
rie histérica acompanhada
pela Meu Dividendo, que
comegou em 2020,

Apesar de o JCP tam-
bém ser tributado em
17,5%, as empresas podem
usd-lo na dedugfio da base
de cdleulo do pagamento
do IR e da Contribuigfio
Social sobre o Lucro Li-
quido (CSLL), o que o tor-
na mais eficiente do ponto
de vista tributdrio.

- A tendéncia é esse mo-
vimento continuar. Contu-
do, o nvestidor niio preci-
sa se preocupar. Ao usar os
Juros sobre o capital pro-
prio para deduzir a base
de cédlculo do pagamento
de imposto, a companhia
consegue melhorar os re-
sultados ¢ isso acaba re-
pereutindo na valorizagio
da agfio - afirma Wendell
Finotti, fundador da Mcu
Dividendo, que atua com
antecipagio de pagamen-
tos de proventos.

A empresa que mais pa-
gou proventos no primei-
ro semestre foi a Petro-
bras (R$ 34,1 bilhdes), se-
guida da Vale (R$ 32,5 bi
1hdes) e do Itat (R$ 8,5 bi-
1hdes), conforme o levan-
tamento. Com a ajuda da
Vale, o sctor de materiais
bésicos liderou os paga-
mentos pela primeira vez
(R$ 36 bilhdes) e superou
o0s setores de petroleo, gis
e biocombustivel (RS 35,4
bilhdes) e financeiro (R$
22,4 bilhdes).

A redugiio dos dividen-
dos no primeiro semestre
néo deve preocupar os in-
vestidores, diz Ricardo Pe-
retti, estrategista da San-
tander Corretora:

- As companhias niio es-
tdo falando que viio pagar
menos dividendos. Nio
haverd crescimento dos
dividendos pagos, mas a
frequéncia de distribui-
¢fio deve normalizar um
pouco - afirma. - Do pon-
to de vista da pessoa fisi-
ca, dd para ficar tranqui-
lo. Apesar do aumento das
expectativas para os juros,
os resultados do segun-
do trimestre vieram proxi-
mos do esperado, e as em-
presas aumentam o preco
do produto final para com-
pensar o frete mais caro ¢
os juros majores.

Segundo Peretti, os juros
altos afetam especialmen-
te 0s negbcios mais depen-
dentes da economia local ¢
os mais endividados, e as

boas distribuidoras de di-
videndos navegam melhor
nesse ambiente:

- Essas empresas histo-
ricamente performam me-
Thor que o Th()ves]m no lon-

vas, geram um fluxo de cai-
xa mais previsivel, sio me-
nos voléteis e trazem me-
10os susto para o investidor.

Suas preferéneias neste
momento sio trés setores
mais blindados contra a in-
flagfio e os juros altos: o de
commodities, com dividas
em délar e ndo influenci-
adas pela Sclic, como Pe-

Com nova tributacdo e juros elevados, companhias ajustam forma de distribuico e priorizam
eficiéncia fiscal via JCP  roro: ivuLeacko

trobras e Vale; o de ener-
gia elétrica, que reajusta as
tarifas pela inflagfo, como
Axia Energia ¢ Copel; ¢ o
de telecomunicagdes, que
também repassa a inflagfio,
como a Telefonica Bra:

Régis Chinchila, analis-
ta-chefe de investimentos
da Terra Investimentos,
espera uma normalizagio,
menos dividendos extra-
ordindrios e maior dis-
tribui¢iio de dividendos
mais sustentdveis:

- Mesmo em um cens-
rio de inflagfio mais persis-
tente e juros elevados, as
agdes das boas distribuido-
ras de dividendos seguem
tendo um papel importan-
te na carteira. As compa-
nhias maduras, com maior
geraghio de caixa ¢ previsi-
bilidade das receitas, cos-
tumam apresentar maior
resiliéneia nos momentos
de juros altos, além de ofe-
recerem uma remuneragiio
recorrente aos acionistas.

O analista alerta, porém,
que o investidor ndo pode
olhar apenas o chamado
dividend yield, que sfo os
ganhos sob a forma de
d|v|dendos, para comprar
asagoes:

- Em um ambiente de ju-
ros maiores, é mais impor-
tante ainda avaliar a capa-
cidade futura de geragfio
de caixa, o endividamento
e a previsibilidade dos re-
sultados da empresa. Divi-
dendos elevados obtidos as
custas de deterioragfio ope-
racional tendem a ndo se
sustentar.
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PREFEITURA HURICIPAL DE CAMETA

AMERICANAS

A Americanas fechou a venda da Uni.Co -dona de marcas
como Imaginarium, Puket e MinD - na quinta-feira (2) por R$
152,9 milh@es para a BandUP! roro: oivuLeacso

Americanas fecha venda de
dona dalmaginarium e Puket

NEGOCIO

SAQPAULO, SP (FOLHAPRESS)

A Amcricanas fechou a
venda da UniCo --dona
de marcas como TImagi-
narium, Puket e MinD--
na quinta-feira (2) por R$
152,9 milhdes para a Ban-
dUP!, em desdobramento
da recuperagiio judicial da
empresa. O avango da ne-
gociagio foi anunciado em
fato relevante para o mer-
cado na sexta-feira (3).

A BandUP! ¢ especializa-
da na venda de produtos
oficiais licenciados de fran-
quias como Ilarry Potter,
Disney e Cartoon Network.
A empresa também atua em
uma joint-venture especia-
lizada em produtos do tipo,
aCosmos, em conjunto com
avarejistaPiticas.

Segundo o documento di-
vulgado pela CVM (Co-
missiio de Valores Mobilid-
rios), a BandUP! efetuou
o pagamento de R$ 20
milhdes referentes a par-
cela a vista do prego de
aquisi¢iio da UniCo, cujo
valor-base foi fixado em
R$ 152.903.467. O montan-
te estd sujeito a ajustes
contratuais que definiréio o

prego deaquisi¢dio final.
Yarte do pagamento A vis-
ta foi destinada para cobrir
os custos da operagdo de
venda, como comissoes, as-
sessoria juridica, contibil e
financeira, e tributos inci-
dentes sobre a transagfio.

O restante seguiu para
uma conta de pagamen-
tos M&A, conta de garantia
prevista no plano de recu-
peragiio, administrada pelo
agente fiducidrio das de-
béntures da Americanas.

O dinheiro depositado
ali é usado para amorti-
zar de forma extraordina-
ria as debéntures da 22°
cmissiio da companhia --
ou seja, para quitar anteci-
padamente parte dessa di-
vida, fora do cronograma
normal de pagamentos.

Conforme o contrato da
operagfio, o restante do va-
lor final da aquisi¢iio serd
quitado em cinco parce-
las anuais sucessivas iguais,
com a primeira vencendo
daquiaumano.

Até o pagamento de cada
parcela, os valores seriio
corrigidos pelo CDI, to-
mando como referéncia o
periodo entre a data de fe-
chamento e a data do efeti-
Vo pagamento.

Orfdos de feminicidio
tém direito a pensdo

INSS

O Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS) publi-
cou a Portaria PRES/INSS
n° 1.961, que regulamenta a
concessio de pensfo especial
para filhos ¢ dependentes de
mulheres vitimas de femini-
cidio. O beneficio serd equi-
valente a um saldrio-minimo.

‘I'ém direito a pensio me-
nores de 18 anos cuja renda
familiar per capita nilo ul-
trapasse um quarto do sa
lério-minimo. Além dos fi-
Thos biolégicos, também po-
dem ser beneficiados en-
teados, menores sob guar-
da, tutelados e criangas aco-
Thidas pelo Istado, desde
que comprovem dependén-
cia cconbmica da vitima.

Para solicitar o benefi-
cio, 0 representante le-
gal deve apresentar do-
cumentos do dependen-
te, inscrigio atualizada
no CadUnico ¢ compro-
vagdio do crime, como bo-
letim de ocorréncia, in-
quérito policial, denin-
cia do Ministério Publi-
co, prisiio preventiva ou
decisio judicial. O pedi-
do pode ser feito pelo site
ou aplicativo Mcu INSS
ou pelo telefone 135.

A norma veda a repre-
sentagiio dos dependen-
tes pelo autor, coautor ou
participe do crime. Em
casos de acolhimento ins-
titucional, a representa-
¢fio pode ser feita pelo di-
rigente da instituigio.
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